
ͣ�ŚŽƌǁŽƌŬƐŚŽƉ͞�WƌĂŝƐĞ�Θ�tŽƌƐŚŝƉ 
ŵŝƚ�EĂƚĂůŝĂ��ƌĂǌĞŬ-�ŶƚĐǌĂŬ�Ƶ͘�WŽƉŬĂŶƚŽƌ�DĂƌƟŶ��ƌĂǌĞŬ� 

^ĂŵƐƚĂŐ͕��ϭϱ͘�:ƵŶŝ�ϮϬϭϵ��ϭϮ-ϭϴ�hŚƌ 
ŝŶ�ĚĞƌ�,Ğƌǌ�:ĞƐƵ�<ŝƌĐŚĞ�ŝŶ�^Ğƌŵ͕��ŽƌĨƐƚƌ͘ �ϭϭϵ 

�������������������������������������������������,ĂƐƚ�ĚƵ�>ƵƐƚ͕�ĞŝŶĞŶ�EĂĐŚŵŝƩĂŐ�ůĂŶŐ�ͣWƌĂŝƐĞ�Θ�tŽƌƐŚŝƉ-͞�DƵƐŝŬ�������������������������
ŝ�����������������������������������������������ŝŵ��ŚŽƌ�ĂƵƐǌƵƉƌŽďŝĞƌĞŶ͍��ŐĂů͕�Žď�ĚƵ�ƐĐŚŽŶ�ůĂŶŐĞ�ŝŶ�ĞŝŶĞŵ��ŚŽƌ������������
 ƐŝŶŐƐƚ�ŽĚĞƌ�ĞƐ�ĞŝŶĨĂĐŚ�ŵĂů�ĂƵƐƉƌŽďŝĞƌĞŶ�ŵƂĐŚƚĞƐƚ͗�ŚŝĞƌ�ďŝƐƚ�ĚƵ�ŐĞŶĂƵ�ƌŝĐŚƟŐ͘�tŝƌ�ŵƂĐŚͲ
ƚĞŶ�ŵŝƚ�Ěŝƌ�ŵŽĚĞƌŶĞ�ͣWƌĂŝƐĞ�Θ�tŽƌƐŚŝƉ͞�^ŽŶŐƐ�ĞŝŶƐƚƵĚŝĞƌĞŶ�ƵŶĚ�ĚŝĞƐĞ�ďĞŝŵ�'ŽƩĞƐĚŝĞŶƐƚ�
ǌƵŵ��ďƐĐŚůƵƐƐ�ƉƌćƐĞŶƟĞƌĞŶ͘�EĞďĞŶ�ĚĞŶ�ŶĞƵĞŶ�^ŽŶŐƐ�ǁĞƌĚĞŶ�ĂƵĐŚ�'ƌƵŶĚůĂŐĞŶ�ŝŶ�ĚĞƌ�
^ƟŵŵďŝůĚƵŶŐ�ĚĞƐ�WŽƉŐĞƐĂŶŐĞƐ�ǀĞƌŵŝƩĞůƚ͕�ĚĂŵŝƚ�ĂůůĞƐ�ƌŝĐŚƟŐ�ŐƵƚ�ŬůŝŶŐƚ͘�&ƺƌ�ĚŝĞ�dĞŝůŶĂŚŵĞ�
Ăŵ�tŽƌŬƐŚŽƉ�ďĞŶƂƟŐƐƚ�ĚƵ�ŬĞŝŶĞ�EŽƚĞŶŬĞŶŶƚŶŝƐƐĞ�–�,ĂƵƉƚƐĂĐŚĞ�ŝƐƚ͕�ĚƵ�ŚĂƐƚ�^ƉĂƘ�Ăŵ�^ŝŶŐĞŶ͊ 
 
&ŝƌŵƵŶŐĞŶ�Ăŵ�ϳ͘ϵ͘�ƵŶĚ�ϴ͘ϵ͘ϮϬϭϵ 
tŝƌ�ŵƂĐŚƚĞŶ�ŵŝƚ�dĞŝůŶĞŚŵĞƌŶ�ĂƵƐ�ƵŶƐĞƌĞŵ�tŽƌŬƐŚŽƉ��ŚŽƌ�ĂƵĐŚ�ĚŝĞ�&ŝƌŵƵŶŐĞŶ�ŝŶ�^ƚ͘�:ƵĚĂƐ�
dŚĂĚĚćƵƐ�Ăŵ�ϳ͘ϵ͘�ϭϳŚ�ƵŶĚ�ϴ͘ϵ͘�ϭϬŚ�ďĞŐůĞŝƚĞŶ�-�ǁĞŶŶ�ĚƵ�>ƵƐƚ�ŚĂƐƚ�ĂƵĐŚ�ŚŝĞƌ�ŵŝƚǌƵƐŝŶŐĞŶ�ďŝƐƚ�
ĚƵ�ŶĂĐŚ�ĚĞŵ�tŽƌŬƐŚŽƉ�ǌƵ�ƵŶƐĞƌĞŶ�^ŽŶĚĞƌƉƌŽďĞŶ�Ăŵ�Ϯ͘ϳ͘�ƵŶĚ�ϯ͘ϵ͘�;ϭϵ͘ϯϬ-Ϯϭ͘ϯϬŚͿ�ĞŝŶŐĞůĂͲ
ĚĞŶ͕�Ƶŵ�ĚŝĞ�ŐĞůĞƌŶƚĞŶ�^ƚƺĐŬĞ�ĂƵĨǌƵĨƌŝƐĐŚĞŶ͘ 

 
'HU�:RUNVKRS�LVW�RIIHQ�I�U�DOOH�� 



:DV�LVW��3UDLVH�	�:RUVKLS��-�0XVLN" 
 
ͣWƌĂŝƐĞ�Θ�tŽƌƐŚŝƉ͞�ďĞƐƟĐŚƚ�ĚƵƌĐŚ�ĞŝŶŐćŶŐŝŐĞ�DĞůŽͲ
ĚŝĞŶ͕�ďĞƌƺŚƌĞŶĚĞ�dĞǆƚĞ�ƵŶĚ�ŵĂů�ƐĂŶŌĞ͕�ŵĂů�ƐĐŚŶĞůůĞ�
ZŚǇƚŚŵĞŶ͘��ŝĞ�ŐĞĨƺŚůǀŽůů�ďŝƐ�ŵŝƚƌĞŝƘĞŶĚĞŶ�dŝƚĞů�ƐŝŶĚ�
ǀŽƌ�ĂůůĞŵ�ǀŽŶ�WŽƉ͕�ĂďĞƌ�ĂƵĐŚ�ǀŽŶ�ZŽĐŬ͕�'ŽƐƉĞů�ƵŶĚ�:Ăǌǌ�
ŐĞƉƌćŐƚ�ƵŶĚ�ŬůŝŶŐĞŶ�ǁŝĞ�ŐĂŶǌ�ŶŽƌŵĂůĞ�WŽƉŵƵƐŝŬ�ĂƵƐ�
ĚĞŵ�ZĂĚŝŽ͘��ŝĞƐĞ�ͣŐĞŝƐƚůŝĐŚĞ�WŽƉŵƵƐŝŬ͞�ĞŶƚƐƚĂŶĚ�ƵƌͲ
ƐƉƌƺŶŐůŝĐŚ�ĂůƐ��ƵƐĚƌƵĐŬ�ǀŽŶ�>ŽďƉƌĞŝƐ�ƵŶĚ��ŶďĞƚƵŶŐ�ŝŶͲ
ƚĞƌŶĂƟŽŶĂůĞƌ�ĐŚƌŝƐƚůŝĐŚĞƌ�'ĞŵĞŝŶĚĞŶ�ĚĞƌ�ϴϬĞƌ�ƵŶĚ�ϵϬĞƌ�
:ĂŚƌĞ͘�/ŵ�ZĂŚŵĞŶ�ĚĞƐ��ƵŬƵŶŌƐďŝůĚ-WƌŽũĞŬƚĞƐ�ŵƂĐŚƚĞŶ�
ǁŝƌ�ĚŝĞƐĞ�DƵƐŝŬĨŽƌŵ�ŶƵŶ�ĂƵĐŚ�ŝŵ��ŝƐƚƵŵ��ƐƐĞŶ�ďĞͲ

tŝƌ�ďŝƩĞŶ�Ƶŵ�ĞŝŶĞ��ĨŽƌŵůŽƐĞ��ŶŵĞůĚƵŶŐ��ďŝƐ�ǌƵŵ�ϴ͘�:ƵŶŝ�ϮϬϭϵ 

ďĞŝ�ĚĞƌ�'ĞŵĞŝŶĚĞƌĞĨĞƌĞŶƟŶ��Śƌ͘ ��ůŽŬĞƐĐŚ 

DĂŝů͗�Đ͘ďůŽŬĞƐĐŚΛƚ-ŽŶůŝŶĞ͘ĚĞ���DŽďŝů͗�Ϭϭϱ�ϳϱϯ�ϰϲϯ�ϱϰϱ 

sĞƌĂŶƐƚĂůƚĞƌ͗�WĨĂƌƌĞŝ�^ƚ͘�:ƵĚĂƐ�dŚĂĚĚćƵƐ��Ƶ-^ƺĚ�Ƶ-�ŝƐƚƵŵ��ƐƐĞŶ 


